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COYUNTURA ECONOMICA
Julio 2008

La inflacion y el rol del Fisco

Lainflacion volvié a sorprender y se encuentra bordeando e 10%, lo que generd cambios
significativos en la vision de los andistas para los proximos dos afios. Asi es como la
encuesta de expectativas econdmicas proyecta que € aumento del costo de la vida sera de
7,5% mientras que en &l 2009 sera de 4,5%.

Esta nueva visién del mercado ha obligado a Banco Central a elevar en 100 puntos base la
TPM en las Ultimas reuniones y probablemente lo hard en 75 pb méas antes de que finalice
el presente afio.

Esta situacion ha generado una discusion sobre la responsabilidad que ha tenido el gasto
publico en e exceso de demanda agregada que ha permitido una gran propagacion de los
efectos de segunda vuelta. Pues bien, en los primeros 5 meses del afio, € gasto total,
corriente y de inversion, del gobierno central presupuestario ha aumentado en 13,9% redl,
es decir por sobre lavariacion del IPC.

En & primer semestre, es muy probable que e gasto total de la economia chilena haya
crecido en 7,7%, 1o que en un contexto en que el gasto publico crece a una tasa de dos
digitos, nos indica que esta Ultima variable ha sido parte del problemay no de la solucion.
Adicionalmente, es poco probable que la gecucidn fiscal coincida con lo originalmente
planeado, ya que los ministerios comenzaran a solicitar nuevos aportes ya que no son
capaces de cumplir las metas de gestion con el presupuesto originalmente asignado. De
igual forma, los bonos compensatorios son gastos adicionales que justamente agravarén el
problema de no mediar un recorte en e gasto estatal, por lo cua el bono entregado es
posteriormente erosionado por lamayor inflacion que se generara.
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La variacion del IMACEC
de mayo enfrio las expectativas...

El resultado del IMACEC de mayo, con un aumento de solo 2,1%, fue inferior

alo esperado, y generd cambios en la proyeccion trimestral y anual.
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En mayo pasado, el IMACEC crecié en 2,1%
en comparacion con igual mes del 2007. Este
resultado fue inferior a lo esperado y contiene
una caida de 2,4% en la produccién industrial y
de 6,1% en la minera. De esta manera, en €l
trimestre  movil marzomayo 2008 €
crecimiento habria alcanzado a 2,4% y la
expansion anualizada a 3,8%. La estimacion
para junio es de 3,2%, y para € segundo
trimestre a canzaria a 3,4%, en tanto que para el
2008 se reproyectala estimacion a 3,8%.

En mayo del presente afio, la produccion minera
total cayé en 6,1% en comparacion con igua
mes del 2007. La mineria metdlica se contrajo
en 6,6% en 12 meses y la variacion anualizada
fue de 0 %. Por su parte, la mineria no metdlica
tuvo un aumento de 2,8% en 12 meses, con lo
cua la variacion anudizada es —2,3%. En la
mineria metdlica, fue € cobre, con una caida de
3,8%, lo que explicd gran parte del resultado
final. La puesta en marcha del nuevo yacimiento
de Codelco revertira estos negativos resultados
en los préximos meses.
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...y la produccion industrial
volvio a caer.

La caida de la produccion industrial fue superior a lo esperado, contribuyendo asi al
resultado final del Imacec.

Produccion y Ventas Industriales
En mayo pasado la produccion industria SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil
medida por SOFOFA cay6 en 2%, mientras que
las ventas totales 1o hicieron en 4,1%. Por su
parte, las ventas internas lo hicieron en 1,7%.
De esta manera, la variacion de la produccion
industrial durante el trimestre marzo-mayo fue
de -0,1% y las ventas de -0,5%. En €l resultado
de mayo influyé la menor cantidad de dias
habiles, ya que en este afio hubo un dia menos.
Parte del negativo resultado se explica por
paraizaciones debido a perdida de
competitividad o conflictos laborales.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

Bienes No Durables

32 4

El consumo de bienes durables se incremento en
5,4% en mayo pasado, cifra superior que la
variacion registrada e mes previo. El
incremento de mayo se explica principalmente
por el aumento de 9,8% en muebles, mientras
gue en automdoviles hubo una variacion de 6%.
En los bienes no durables, la variacion en 12
meses fue de 2,8%, que es un resultado inferior
al observado el mesanterior.
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La inflacion sigue subiendo

La dta e inesperada inflacion de junio elevo e incremento en 12 meses a
cerca de 10%, obligando al Banco Central atomar medidas mas restrictivas.

En junio hubo una variacion de 1,5% en |os precios
del consumidor en relacion a mes previo. Ello se
explica principalmente, por e subconjunto
alimentacion que explica 0,623 de la variacion

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses

10,0 total, mientras que e grupo transporte agrego
Z’z Subyacente =87 0,555. Por su parte, la variacion del 1PC subyacente

’ fue de 0,8% y se traduce en un aumento de la
7,0 inflacion subyacente en 12 meses igual a 8,7%,
6.0 mientras que la del 1PC total es 9,5%. En e grupo
5.0 adimentacion, € incremento se  produce
4,0 principalmente debido a precio de frutas y
3,0 verduras (4,8%). En € grupo de transporte se elevo
fg el de la gasolina (10,7%) y del pasaje de bus

interprovincial (6,4%).
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10 No Transable Transable R El indice de precios de bienes transables tuvo una

variacion de 2% en junio pasado y de 7,6% en 12
meses. Por su parte, los no transables registraron
una variacion mensual de 1% y un aumento de
11,2% en 12 meses. De esta manera, la trayectoria
de ambos subgrupos sigue al alza.
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El tipo de cambio real
sigue subiendo

El indice del tipo de cambio real sigue revirtiendo la brusca caida que exhibi6
hasta marzo pasado, y se acercaa promedio de |as Ultimas dos décadas.

En mayo pasado, el indice del tipo de cambio real
registré un valor de 90,8 que es 3,4% més bajo que
lo registrado en igual mes del afio 2007. Para junio
Se espera una nuevarecuperacion en este indicador,
debido ala evolucién alcista del valor nominal. En
dicho mes, € indice se situard en torno a 94,7, con
una caida de cerca de 0,4% con respecto a igua
mes del afo pasado.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en mayo pasado, fue de 8,9%. La variacién
real fue de 0% debido a la mayor inflacion. En
mayo, las remuneraciones nominales por actividad
econdmica muestran a sector de la construccién
con e mayor incremento de 13,3% en 12 meses,
mientras que el sector mas moderado es e de
hoteles y restaurantes con 4,6%, es decir bastante
menor que la variacion del IPC. Al andizar los
salarios por tamafio de empresa, éstos se desglosan
en un aumento de 7,3% en las medianas, 6,6% en
las pequefias y 7,6% en las grandes.
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La tasa de interés
seguira subiendo.

El Consgjo del Banco Central elevo nuevamente la tasa de politica monetaria en
50 puntos base, para llevarla a 7,25%, en la reunién de julio pasado, pudiendo
llegar a 8% afines del presente afio.

Banco Central: Tasa de Interés

0,
o El pasado 10 de julio el Consgjo del Banco

——+——BCU 5 Afios g4 _ Central decidio elevar nuevamente en 50 pb la
BCU 10 Afios 338 YUl 08=7.25 tasa de politica monetaria para situarla en
80T = = = 1pm 6,75 7,25%. El Consgjo sefiala que esta decision se

fundamenta en que es necesaria para no
postergar de manera indeseada la
convergencia a rango meta de entre 2 y 4%.
Es muy probable que se realice una nueva alza
en lareunién de agosto y a fin de afio la TPM
bordeara el 8%.
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Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil
ek — LA - -y - El MlA creqié en 2,6%, en & Udltimo trimestre
28,0 movil abril-junio del presente afio lo que es
24.0 similar a lo observado en €l registro previo. El
20,0 M7, por su parte, aumenté en 7,8% en dicho
16,0 trimestre movil, algo mas que en los Ultimos
12,0 meses. Por dltimo, el M2 aument6 en 10,7% en
8.0 e trimestre moévil, con un ritmo también mas

moderado que €l de los periodos anteriores.
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El dolar sigue con altibajos.

El délar americano ha retrocedido luego de una importante aza nominal,

mientras que en relacion alas grandes monedas se ha mantenido relativamente
estable.

Tipo de Cambio Nominal
1$USS

El tipo de cambio nominal comenzé julio con cifras 600
en torno a los $526, para bajar paulatinamente a g0
$490, por lo cual se estimaque el promedio del mes  seo
estard en torno a $505, 1o que implicaria una caida 540
de 2,8% en relacion aigual mes del afio pasado. Se 520 494,00
estima que se reanudara la trayectoria alcista, sin 500
perjuicio de la varianza diaria, donde la evolucion 480

del ddlar en e mundo es el principal responsable. :ig
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Paridades
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El Euro se cotiz6 en torno a 0,63 por dolar

americano a mediados de julio. EI mes pasado se
cotizd en 0,64, lo que implica practicamente la
mantencion de la paridad del Euro con respecto a 115 L
délar. En €l caso dd Yen se ha observado una
paridad en torno a 106 por ddlar durante los Ultimos
dias, cifra muy similar a la del mes anterior. En
suma, tanto & Yen como & Euro se han mantenido
estables.
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Los precios de las principales
exportaciones se mantienen altos.

Los precios de los commodities se han mantenido elevados y solo e del
petréleo haretrocedido levemente en las Ultimas semanas.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = @ = Cg|
110 9,1 -18,1 38,3

Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

—®—Cobre 10,0

Harina de Pescado -15,1

1000 T = = = celulosa 11,3

80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0

El acumulado en 12 meses a junio pasado, muestra
una variacion de 9,1% en las exportaciones de
cobre. En e caso de la celulosa, la variacion
anualizada fue de 38,3%, tanto por efecto precio
como cantidad. Por Ultimo, en las exportaciones de
harina de pescado el resultado es una variacion
negativa de 18,1%, cifra inferior que los resultados
anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 3,86 por libra
durante el presente mes, con lo cua el promedio de
lo que ha trascurrido del afio alcanza a US$ 3,69.
Para el 2008, la proyeccion se mantiene en USS$ 3,5
por libra. El precio de la celulosa ha seguido
subiendo y se ha mantenido en los US$ 900 por tn.
para la fibra larga, mientras que en la harina de
pescado se ha mantenido a US$ 1.200 por tonelada.
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Las exportaciones agropecuarias siguen
aumentando

L as exportaciones agropecuarias, crecen actualmente a una tasa anualizada de
16%, en donde el componente fruticola exhibe mejores resultados.

A junio pasado la exportacion fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de -1,6%, |o que contiene
un aumento de 7,1% en 12 meses en € volumen de
ese mes. En €l caso de la celulosa, gracias a las
nuevas plantas, la variacion anual en € volumen de
exportacion es positiva en 24,7%. En la harina de
pescado se registré una contraccion anualizada de
54%, cifra  explicada por las persistentes
dificultades en la capturaindustrial.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un retroceso y ajunio pasado crecieron en
9,1%, lo que es menor que lo observado
anteriormente. Las exportaciones agropecuarias
muestran una expansion anualizada de 15,6%, lo
gque responde en gran parte a las exportaciones
fruticolas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 16,7 a mayo pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucion estable
con incrementos a 7,8% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre -16

=#l—H. de Pescado -54
Celulosa 24,7

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

=@ \liner. ex cobre 9,1

IndexHPyCel 78
15,6

= ™ Agropec.
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Las importaciones se siguen acelerando,
mientras las exportaciones se deprimen

Importaciones
>

35,6

10

La moderacién de la expansion de las exportaciones junto a fuerte impulso
importador, provoca retrocesos paul atinos en la balanza comercial.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Importaciones
Var.% Trim. Movil

38,1

Exportaciones
———

Consumo =#==Capital = = "= Intermedio

49,3

En e trimestre abril-junio se observé un
incremento de 4,3% en las exportaciones, cifra que
se descompone en un -4,8% en cobre y 17% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
10,4%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 43,2% durante €l trimestre movil
indicado, lo que se descompone en 55% en
petréleo y 41,5% en €l resto de las importaciones.
La variacién anualizada de las compras totales a
exterior es 35%, superior a lo observado en los
Meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre abril-junio muestran una expansion de
35,6%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 26,2%, cifra que es superior a lo observado en
los meses anteriores. En los bienes de capita, la
variacion trimestral alcanz6 a 38,1% con una
variacion anualizada de 27,4%, cifra superior que
el resultado anterior. Por Ultimo, el aumento de los
bienes intermedios fue de 49,3%, en tanto que la
parte no petréleo tuvo una expansion de 47,%o
cifra superior ala observada anteriormente.
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El saldo comercial sigue bajando.

La balanza comercia anualizada a junio pasado alcanz6 a US$ 18.912
millones, proyectandose que en los siguientes meses el resultado sera cada vez
mas bajo debido al dispar comportamiento de los envios y las adquisiciones.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
junio pasado, tuvo un superdvit de US$ 18.9125  25.000
millones, con un retroceso de US$ 540,4 millones 22000
respecto al mes previo, que alcanzo un superavit de 49 ggo
US$ 19.452,9 millones. Este resultado se explica 16.000
porque € aumento de US$ 885,9 millones en las ||

Junio = 18.913 . Proy.

exportaciones acumuladas en 12 meses no alcanza 13.000
a compenzar el incremento de las importaciones, 10.000
que fue de US$ 1.426,3 millones. En los préximos ~ 7-000
meses la balanza comercial deberia mantener el 4.000
sesgo alabagja. 1.000

Es=s"NZ5ss"2NZ2ZssHhn=z
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Exportaciones e Importaciones
USS$ Mills. Acum. 12 meses

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en junio 76.000 1 _ Exportaciones

pasado US$ 71.038,4 millones. Se estima que en 69.000 - Junio =71.038

septiembre Ilegardn a US$ 72,9 miles de millones. 62.000 -

Por su parte, las importaciones fueron de US$ 55.000 -
52.125,8 millones acumuladas a junio y se estima 48.000 |

que a fines del tercer trimestre alcanzaran a US$ 41,000 4 .

55,2 miles de millones. La trayectoria de las ' -

exportaciones tuvo un brusco quiebre durante 3400079, - - =7 " Importaciones

mayo, debido a las menores exportaciones de 27.000 1 Junio =52.126

cobre, pero ha recuperado |a tendencia observada 20.000 g ss-0zLsso0zZ8ssb0nz
anteriormente. w w w
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El desempleo del trimestre
abril-junio sera de 8,2%.

En el trimestre marzo-mayo 2008 la tasa de desocupacion fue de 8%, cifra
superior alaproyectaday mayor quelaobservada un afio atrés.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % delafuerzadetrabgjo

1
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles
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En e trimestre marzo-mayo 2008 la tasa de
desocupacion llegd a 8%, lo que es equivaente a
571,1 mil personas, siendo dichas magnitudes
superiores a lo proyectado. Lacifradel afio anterior
fue de 6,7%, con lo cual hubo un aumento de la
desocupacion de 1,2 puntos. Para €l trimestre abril -
junio 08 se estima que la tasa seré de 8,2% bajo €
supuesto de que la ocupacién aumenta en 2,2%,
mientras que la fuerza de trabgjo experimenta una
expansion de 3,7%.

En @ trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 3,8% con respecto a un afo
atras, lo que implica un aumento de 262,6 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculina de 102,8 miles, en
tanto que la femenina lo habria hecho en 159,8
mil. La ocupacion, por su parte, habria crecido en
2,4%, equivalente a 157,7 miles de personas, cifra
algo menor a la proyectada y cuya variacion
podria seguir moderandose en las préximas
encuestas debido al menor crecimiento del PIB.
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La region de Arica y Parinacota

es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la XV regién, Arica y
Parinacota, con un 12,3%. Lall region sigue liderando la creacién de empleos

en @ Ultimo trimestre movil.

En € trimestre marzo-mayo, la XV Regién, Aricay
Parinacota, tuvo la tasa de desocupacion més alta
con 12,3%, seguida por la V region con 10,1%,
mientras que en €l otro extremo se encuentrala Xl
con 2,6%. Dado que hay regiones nuevas no es
posible readlizar la comparacion en 12 meses,
aungue en las comparables se destaca la reduccién
de 0,9 puntosen lalll region.

El empleo total creci6 en 2,4% y €lo es €
promedio ponderado con una ata varianza a lo
largo del pais. Al analizar las regiones que
mantienen su cobertura, en la Il Regién se observé
un incremento de 7,6% en la ocupacion, seguido
por la Regidn Metropolitana con una expansién de
3,8%. En € otro extremo, se observa una
contraccion del empleo en la IX region de 6,8%,
equivalente a 24,4 miles de empl eos.

Tasa de Desocupacion Regional
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PIB Regional 2000-2006

Particip.
PIB Regional Tasa de Crecimiento Anual

(%)

2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e

I 3,8 1,1 -0,8 2,7 11,1 4,1 -1.3 6,6
II 7,4 -1,8 14,8 3,5 5,2 4,2 1,8 2,0
I 1.8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 9,8
v 2,4 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 4,0
A\ 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 5,8 4,7 6,3
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,7 5,7 2,8
VI 4,0 9,2 5,3 0,9 3,0 5,5 8,2 6,3
VIII 10,4 33 2,1 5,8 4,6 5,8 6,9 2,7
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 5,5 6,8 3,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,3
XI 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,9 11,7 -3,7
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,9 4,2 4,2
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,2 5,8 3,9
No 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 -20,7 18,7 10,6
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,6 4,3

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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VIII Region
Creciente brecha de crecimiento

El PIB delaVIII Regién representd cercadel 10,4% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccién principalmente en € sector industrial (36%), servicios personales (13%) y transporte
y comunicaciones (8%). Entre abril del 2007 y marzo del 2008, la region exporté US$ 5.500
millones, siendo su principa rubro los productos forestales con US$ 1.740 y celulosa, papel y
carton, con US$ 2.144 millones.

Entre 1985 y & 2007, la economia regional creci6 a una tasa promedio anua de 4,2%, mientras
gue € resto de Chile lo hizo en 6%. De esta forma, €l promedio de crecimiento es inferior a la
media nacional, aunque la puesta en marcha de nuevas plantas de celulosa ha reducido
marginalmente la brecha existente con € resto del pais. El afio pasado hubo una expansién de
7,7% y en € primer trimestre del presente afio hubo una variacion 5%, debido a la mayor
produccién industrial. Un elemento que perjudicd el aporte regional fue la sustitucion de
hidroel ectricidad por generacién térmica debido a la sequia vigente hasta hace unos meses atras.

EnlaVIll Regién latasa de desempleo es inferior al promedio de la economia chilenay alcanzé
a 8,4% en el trimestre marzo-mayo, o que es superior al 8% observado un afio atras. Lafuerzade
trabajo, es decir las personas que necesitan un empleo, crecid en 1,2%, mientras que € empleo
aumento en 0,8%, por lo cual no fue capaz de absorber a todos |os que desean trabajar.

15
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La VIII Region crecio en
7,7% durante el 2007.

El 2007 la economiaregional tuvo una variacion de 7,7%, mientras que en
el primer trimestre del 2008 lo ha hecho en 5%.

Evolucion del PIB
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S se considera la base del afio 1985, la VI
Regidn crecié en un 4,2% promedio hasta el 2007,
mientras que € resto de Chile lo hizo en 6%. De
esta manera, e resultado fina es un desempefio
muy inferior al promedio nacional. Entre el 2003 y
2006, los sectores de la regién que tuvieron un
mayor aumento son los de electricidad, gas y agua
con 30% de incremento total, seguido por €l agro
silvicola con 29%. En tercer lugar se ubica el dela
construccion con 23%.

Durante el afio 2007, la actividad econémica de la
VIl Region se incrementd en 7,7%. La mayor
variacion, de 8,6%, se produjo en € primer
trimestre del afio pasado debido a la puesta en
marcha de nuevas plantas de celulosa y dela mayor
actividad en la construccion de obras de ingenieria
En e primer trimestre del presente afio, la
economia regional crecioé en 5% debido otra vez a
la industria manufactureray la construccion.



LIBERTAD 4
DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN: 0717-2605

El desempleo aumento,
debido a la baja creacion de empleos.

La tasa de desocupacion en la VIl Region se elevo a 8,4% en comparacion a
la cifra de un afio atras, que bordeaba e 8%. Este incremento se produce
porgue la generacion de empleo no alcanza a absorber la creciente fuerza de
trabajo.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabgjo

En el trimestre marzo-mayo 2008, la VIIl Region 44, .

reporté una tasa de desocupacion de 8,4%, quese 13 120 123
descompone en: Chillan 8,7%, Concepcion 8,7%, 1 0’0 184 g, 87 [
Talcahuano 11,3%, Lota 12%, Coronel 12,3%, Los s’o | . 7.3
Angeles 5,6% vy €l resto de laregion 7,3%. Latasa ’ 5,6
de desempleo regiona fue més alta que hace un &0
ano, cuando acanzaba a 8%. Este aumento se 4,01 H

. - 2,0 -
produce porque la cantidad de ocupados crecié en
0,8% y la fuerza de trabgjo lo hizoen 1,2%, loque %0 " "~ "~ " T o
da cuenta de la creacion de nuevos empleos frente a S £ g § 3 g o % £
la mayor cantidad de personas que necesitan un S § % 3 - 2 ©
trabajo. = <

Empleo VIII Region

Composicion % en trim. Mar. —May. 2008

La dltima encuesta de empleo muestra que e 29%
de los ocupados en la VIl Region se desempefia en
el sector de servicios personales, mientras que en €l
de comercio se ubica cerca dd 19% y en la
industria un 15%. La agricultura genera el 14% de
los empleos, en tanto que €l transporte representa el
9% de la ocupacion regional al igual que €
construccion.

Servicios

Personales
Comercio
Industria
Agricultura
Transport
Construc
Ss. Financ.
Otros

=
\‘
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% I Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim. I Trim.08 Il Trim.
Trim. Ao Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Estimado Proyectado Proyectado
PIB 6,2 6,2 3,9 4,0 3,0 34
Demanda Agregada 6,8 8,0 7,9 8,6 8,3 6,3
Inversion 9,1 13,2 8,0 16,9 15,5 12,8
Construccion 10,3 9,1 7,3 9,2 9,5 6,5
Magq. y Equipos 7,7 18,3 8,8 26,1 23,0 20,0
Consumo Total 7,8 7,9 6,9 7,2 5,7 5,4
Consumo de Familias 8,0 8,3 7,2 7,4 5,7 53
Bienes durables 17,7 17,3 16,1 17,6 13,1 11,0
Bienes no durables 7,6 6,9 6,3 6,2 4,4 4,5
Servicios 6,4 7.4 5,8 6,1 5,3 4,5
Consumo de Gobierno 6,5 5,7 5,5 5,8 5,7 6,0
Exportaciones 9,1 10,6 4,2 7,3 21 4,5
Importaciones 10,6 14,7 13,5 18,0 14,5 13,2
Marzo Abril Mayo
Inflacién (Var.% mes) 0,8 0,4 1,2
Inflacién (Var.% 12 meses) 8,5 8,3 8,9
Tipo de Cambio Nominal 4429 446,4 470,1
(T{S;’Gi‘i goa;mbh Real 84,8 86,9 90,8
IMACEC (Var.%12 meses) 0,3 4.8 21
Ene-Mar Feb.-Abril Mar.-Mayo
Tasa de Desocupacion 7,6% 7,6% 8%

lo
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006  2007p PL 2008
Ing. Corrientes (1) 21,8 211 20,7 22,0 23,7 259 26.3 23,7
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8 17,5
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,2 2,9
Otros 4,7 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,3 3,3
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3 15,7
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 22 2.8 52 7.6 10.8 11.0 8.0
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,4
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 8 4.6
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -7,8 4,6
Adqg.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0

Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0
Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2003 2004 2005 2006 2007 2008p
Form. Bruta de Capital 211 20.0 22.2 20.5 211 21.5
Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 25,2 25,5 22,8
Ahorro Externo 1,1 2,1 1,2 4,7 -4,5 1,3
Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,5 20,6 21,0
Ahorro Geografico Bruto 25,2 29,2 30,7 35,4 34,8 33,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006e 2007p 2008p
2005
Estados Unidos 16,3% 2,5 3,6 31 2,9 2,2 1,7
Japoén 11,7% 1,5 2,7 1,9 24 2,0 1,3
China 11,3% 10,0 10,1 10,4 11,6 11,9 10,5
Corea 5,7% 3,1 4,7 4,2 5,1 5,0 4,4
México 3,9% 1,4 4,2 2,8 4,8 3,3 2,6
Italia 4,2% 0,1 1,0 0,2 1,9 1,4 0,5
Brasil 4,4% 1,1 5,7 3,2 3,8 5,4 4,4
Francia 3,5% 1,1 2,3 1,7 2,4 21 1,7
Reino Unido 1,6% 2,8 3,3 1,8 2,9 3.1 1,2
Alemania 2,4% -0,2 0,6 1,0 31 2,6 2,2
Total de los 10 paises 64,9% 2,1 2,9 2,5 3,0 2,8 2,3
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008p
Var.%
PIB 2,2 3,9 6,0 5,6 4,3 51 3,8
Demanda Interna 2,4 4,9 7.4 10,5 6,4 7,8 6,9
Consumo de Familias 2,4 4,2 7,2 7.4 6,5 7,8 5,5
Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,0 5,9 5,9 5,9 5,9
Inversion 1,5 57 9,9 23,9 2,9 11,9 10,9
Exportaciones 1,6 6,5 11,4 4,3 55 7,8 3,6
Importaciones 2,3 9,7 18,3 17,2 10,5 14,3 10,7
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145920 163.064 187.588
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.449 6.838 7.200 1.431
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.775 22.587  23.653 19.531
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.267 58.485 67.644 75.264
Cobre 6.323 7.815 14.722 18.965 32.679 37.559 42.794
Resto 11.857 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 32.470
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.899 43.991 55.733
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 -1,1 21 1,2 47 4.4 0,7
Precio Cobre 71 81 130 167 305 323 350
Precio Petréleo 25 27 40 56 66 72 110
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 523 489
TC Real(1986=100) 96,9 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 93
Precios
Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 24 3,7 2,6 7,8 7,7
IPC promedio aino 2,5 2,8 1,1 3,1 3,4 4,4 8,5
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.048
Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.526
Desocupados 605 610 661 628 531 495 522
Tasa de Des. Prom. aio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 7,1% 7,4%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 7,6%
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Sebastian Soto, Director del Programa
Legislative de LyD: T s

Surgen Dudas de Constitucienalidad en
Nuevo Plan de Descontaminacién de
Santiage

Soto explicd que las nornas del plan de
descontaminacion estdn contenidas en un
decteto ¥ no en una ley gue especifique, por
ejemplo, que puede restringirse la circulacidn
de los cataliticos o gue pueden prohibirse el
uso de chimeneas a partir del 2010.

Ana Luisa Covarrubias analiza nuevas
medidas de descontaminacion:
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